
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       
      
      A&T Finansal Kiralama  
              Anonim Şirketi 

 
 

                               31 Aralık 2006 
                           Hesap Dönemine ait 
                              Mali Tablolar ve  
                       Bağımsız Denetim Raporu 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
Akis Bağımsız Denetim ve  
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik  
Anonim Şirketi 

 

Bu rapor 32 sayfadır. 

 



 

 
 
 
 
A&T FİNANSAL KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ 
 
İÇİNDEKİLER SAYFA 
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 
BİLANÇO 1 
  
GELİR TABLOSU 2 
 
ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 3 
NAKİT AKIM TABLOSU 4 
 
MALİ TABLOLARA AİT AÇIKLAYICI NOTLAR 5-32 
 
NOT 1 ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU ..............................................................  5 
NOT 2 MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR ...................................................................  5-6 
NOT 3 UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI .........................................  6-12 
NOT 4 HAZIR DEĞERLER ...............................................................................................................................  12 
NOT 5 MENKUL KIYMETLER ........................................................................................................................  12 
NOT 6 FİNANSAL BORÇLAR..........................................................................................................................  13 
NOT 7 TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR ........................................................................................................  13 
NOT 8 FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI..................................................................  14-15 
NOT 9 İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR ................................................................  16 
NOT 10   DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR ..................................................................................................  16 
NOT 11 CANLI VARLIKLAR .............................................................................................................................  16 
NOT 12 STOKLAR ..............................................................................................................................................  16 
NOT 13 DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ ................  17 
NOT 14 ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ .......................................................  17 
NOT 15 DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER ..  17 
NOT 16 FİNANSAL VARLIKLAR .....................................................................................................................  18 
NOT 17 POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE ............................................................................................................  18 
NOT 18 YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER ..........................................................................................  18 
NOT 19 MADDİ VARLIKLAR ...........................................................................................................................  19 
NOT 20 MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR..................................................................... ................................ . 20 
NOT 21 ALINAN AVANSLAR................................................................................ .......................................... . 20 
NOT 22 EMEKLİLİK PLANLARI .......................................................................................................................  20 
NOT 23 BORÇ KARŞILIKLARI .........................................................................................................................  20-21 
NOT 24 ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR ...........................................  21 
NOT 25 SERMAYE/KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ ........................................................  21 
NOT 26 SERMAYE YEDEKLERİ ......................................................................................................................  21-22 
NOT 27 KAR YEDEKLERİ .................................................................................................................................  22 
NOT 28 GEÇMİŞ YILLAR ZARARLARI ...........................................................................................................  22 
NOT 29 YABANCI PARA POZİSYONU ............................................................................................................  23-24 
NOT 30 DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI ..................................................................................................  24 
NOT 31 KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER ................................................  25 
NOT 32 İŞLETME BİRLEŞMELERİ...................................................................................................................  25 
NOT 33 BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA ...................................................................................................  25 
NOT 34 BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR ................................................................................  25 
NOT 35 DURDURULAN FAALİYETLER .........................................................................................................  25 
NOT 36 ESAS FAALİYET GELİRLERİ .............................................................................................................  25 
NOT 37 FAALİYET GİDERLERİ ........................................................................................................................  26 
NOT 38 DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR .................................................  26 
NOT 39 FİNANSMAN GİDERLERİ ...................................................................................................................  27 
NOT 40 NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI ........................................................................................  27 
NOT 41 VERGİLER .............................................................................................................................................  27-28 
NOT 42 HİSSE BAŞINA KAR .............................................................................................................................  28 
NOT 43 NAKİT AKIM TABLOSU ......................................................................................................................  28 
NOT 44 MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABİLİRVE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ 
OLAN DİĞER HUSUSLAR ...................................................................................................................  28-32 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bağımsız Denetim Raporu 
 
 
 

A&T Kiralama Anonim Şirketi Yönetim Kurulu’na, 

 
A&T Finansal Kiralama Anonim Şirketi’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla hazırlanan ve 
ekte yer alan bilançosunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait gelir tablosunu, özsermaye değişim 
tablosunu ve nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları denetlemiş 
bulunuyoruz. Şirket’in 31 Aralık 2005 tarihi itibarıyla finansal tablolarının denetimi başka bir bağımsız 
denetim şirketi tarafından gerçekleştirilmiş olup, söz konusu denetim şirketi 31 Mart 2006 tarihli 
bağımsız denetim raporunda, 31 Aralık 2005 tarihli finansal tablolar üzerine olumlu görüş bildirmiştir. 

Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu 

İşletme yönetimi finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama 
standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, 
finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek 
biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol 
sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların gerektirdiği muhasebe 
tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini içermektedir. 

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş 
bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan bağımsız denetim 
standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız 
denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda 
makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir. 

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı 
toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim 
tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp 
kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk 
değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 
değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç 
kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara 
uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç 
kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi 
tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal 
tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.  

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 
oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 

 



 

 
 
 
 

 

Görüş 

Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, A&T Finansal Kiralama Anonim Şirketi’nin 31 Aralık 
2006 tarihi itibarıyla finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve nakit 
akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama standartları çerçevesinde 
doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.  
 
İstanbul, 
2 Nisan 2007 
 
 

                 AKİS BAĞIMSIZ DENETİM VE  
      SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK 
                  ANONİM ŞİRKETİ 

 

 

 

                               Murat Alsan 
             Sorumlu Ortak, Başdenetçi
 
 
 
 
 
 



A&T FİNANSAL KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2006 TARİHİ İTİBARIYLA BİLANÇO 
 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 

İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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 Bağımsız Denetimden Bağımsız Denetimden 
  Geçmiş  Geçmiş 
 Notlar    31 Aralık  2006 31 Aralık 2005 
VARLIKLAR 
 Cari/Dönen Varlıklar  54,598,558 46,607,378 
Hazır Değerler 4 22,711,116 20,627,575 
Menkul Kıymetler (net) 5 - - 
Ticari Alacaklar (net) 7 - - 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 30,936,509 24,917,377 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - - 
Diğer Alacaklar (net) 10 178,609 107,583 
Canlı Varlıklar (net) 11 - - 
Stoklar (net) 12 - - 
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net) 13 - - 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15 772,324 954,843 

Cari Olmayan/Duran Varlıklar  30,998,320 30,629,255 
Ticari Alacaklar (net) 7 - - 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 27,137,436 23,093,927 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - - 
Diğer Alacaklar (net) 10 - - 
Finansal Varlıklar (net) 16 - - 
Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17 - - 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net) 18 - - 
Maddi Varlıklar (net) 19 98,985 116,429 
Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 - - 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 3,761,899 7,418,899 
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15 - - 

Toplam varlıklar  85,596,878 77,236,633 

YÜKÜMLÜLÜKLER  85,596,878 77,236,633 
Kısa Vadeli Yükümlülükler  40,645,684 27,485,983 
Finansal Borçlar (net) 6 34,241,310 25,418,481 
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net) 6 431,308 - 
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10 - - 
Ticari Borçlar (net) 7 5,856,628 1,986,709 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 - - 
Alınan Avanslar 21 - - 
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hak ediş Bedelleri (net) 13 - - 
Borç Karşılıkları 29 - 16,860 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - - 
Diğer Yükümlülükler (net) 15 116,438 63,933 

Uzun Vadeli Yükümlülükler:  15,256,151 21,021,854 
Finansal Borçlar (net) 6 15,182,028 20,944,871 
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler(net) 10 - - 
Ticari Borçlar (net) 7 - - 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 - - 
Alınan Avanslar 21 - - 
Borç Karşılıkları 23 74,123 76,983 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - - 
Diğer Yükümlülükler (net) 15 - - 

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24 - - 
ÖZSERMAYE  29,695,043 28,728,796 
Sermaye 25 18,500,000 14,500,000 
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi  - - 
Sermaye Yedekleri  6,127,792 6,127,792 
Hisse Senetleri İhraç Primleri  - - 
Hisse Senedi İptal Karları  - - 
Emisyon Primleri  - - 
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu  - - 
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 26 6,127,792 6,127,792 
Kar Yedekleri 27 1,636,942 1,423,572 
Yasal Yedekler  749,334 535,964 
Statü Yedekleri  - - 
Olağanüstü Yedekler  887,608 887,608 
Özel Yedekler  - - 
Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul 
     Satış Kazançları  - - 
Yabancı Para Çevrim Farkları  - - 
Net Dönem Karı  966,247 7,454,446 
Geçmiş Yıllar Karları(Zararları) 28 2,464,062 (777,014) 
Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler  85,596,878 77,236,633 



A&T FİNANSAL KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ  
31 ARALIK 2006 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 
GELİR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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   Bağımsız  Bağımsız 
   Denetimden             Denetimden 
   Geçmiş Geçmiş 
 Notlar    31 Aralık 2006        31 Aralık 2005 
ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
Satış Gelirleri (net) 36 9,339,151 2,862,437 
Satışların Maliyeti (-) 36 - - 
Hizmet Gelirleri (net) 36 - - 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler (net) 36 - - 

BRÜT ESAS FAALİYET KARI  9,339,151 2,862,437 
Faaliyet Giderleri (-) 37 (2,297,233) (2,176,460) 

NET ESAS FAALİYET KARI  7,041,918 685,977 
Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 3,244,683 2,751,030 
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)  (83,208) (663) 
Finansman Gelirleri / (Giderleri), (net)  39 (5,580,147) 559,626 
FAALİYET KARI   4,623,246 3,995,970 
Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı 40 - - 
Ana Ortaklık Dışı Kar/Zarar 24 - - 

VERGİ ÖNCESİ KAR (-)  4,623,246 3,995,970 
Vergiler 41      (3,656,999) 3,458,476 

NET DÖNEM KARI  966,247 7,454,446 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 



A&T FİNANSAL KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2006 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 
ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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    Geçmiş 
  Enflasyon  yıllar Cari yıl/ 
  düzeltme Kar karları/ dönem 
 Sermaye farkları yedekleri (zararları) karı Toplam 
 
1 Ocak 2005 11,000,000 6,127,792 1,216,001      (3,711,142)        6,641,699    
21,274,350 
 
Sermaye artışı 3,500,000 - - (3,500,000) - - 
Geçmiş yıllar zararlarına 
   transfer - - 207,571         6,434,128      (6,641,699)                  
- 
Cari dönem karı - - - - 7,454,446 7,454,446 

 
31 Aralık 2005 14,500,000 6,127,792 1,423,572 (777,014)7,454,446 28,728,796 

 
Sermaye artışı 4,000,000 - - (4,000,000) - - 
Geçmiş yıllar zararlarına 
   transfer - - 213,370 7,241,076 (7,454,446) - 
Cari dönem karı - - - - 966,247 966,247 

 
31 Aralık 2006 18,500,000 6,127,792 1,636,942 2,464,062 966,247 29,695,043 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



A&T FİNANSAL KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ 
31 ARALIK 2006 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 
ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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İlişikteki notlar mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 



A&T FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.  
31 ARALIK 2006 TARİHİNDE SONA  EREN YILA  AİT 
NAKİT AKIM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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 Notlar 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akımı 
 
Vergi öncesi karı  4,623,246 3,995,970 
 
Düzeltmeler 
 
Amortismanlar ve itfa payları 19, 20 62,885 97,176 
Kıdem tazminatı karşılığı 23 8,859 31,384 
Süpheli alacak karşılığı 7 - - 
Sabit kıymet satış karı                (61,823) (17,839) 
Faiz ve gider tahakkukları   1,882,055 1,661,015 
Faiz ve gelir tahakkukları 
        (7,625,016) (7,588,329) 
 
İşletme sermayesindeki değişikliklerden  
   önceki faaliyet karı  (1,109,794) (1,820,623) 
 
Varlık ve yükümlülüklerdeki değişimler                                              116,967                 (3,415,650) 
 
Finansal kiralama alacaklarındaki değişim                                           (3,525,333)  (5,372,910)  
Diğer alacaklardaki değişim                                                                       (71,026)  277,091 
Diğer dönen varlıklardaki değişim            (182,519) 91,328 
Ticari borçlardaki değişim           3,869,919 1,572,974 
Diğer kısa vadeli yükümlülüklerdeki değişim      52,505  13,323 
Borç karşılıkları              (16,860) 13,225 
Kıdem tazminatı ödemeleri                                                                           (9,719) (10,681) 
 
İşletme faaliyetlerinde kullanılan net nakit                                        (992,827)                (5,236,273) 
 
Yatırım faaliyetlerinde(n) kaynaklanan/ (kullanılan) net nakit           16,382                    (25,135) 
 
Maddi duran varlık alımları 19            (48,242)                     (44,452) 
Maddi olmayan duran varlık alımları 20                        -                                 - 
Maddi ve maddi olmayan duran varlık satımı                          19                64,624                       19,317 
 
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit                                      3,059,986                  1,562,102                        
 
Alınan finansal borçlar                                                                           25,121,963               26,504,903    
Geri ödenen finansal borçlar                                                                (22,061,977)            (24,942,801) 
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artış/azalış  2,083,541 (3,699,306) 
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin yıl başı bakiyesi               4           20,627,575          24,326,881   
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin yıl sonu bakiyesi 4          22,711,116 20,627,575  



A&T Finansal Kiralama Anonim Şirketi  
31 Aralık 2006 Tarihiİtibarıyla ve Aynı Tarihte Sona Eren Yıla  Ait 
Mali Tabloları Tamamlayıcı Notlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

A&T Finansal Kiralama A.Ş. (“Şirket”), T.C. Hazine ve Dış Ticaret Müsteşarlığı’ndan alınan izne 
istinaden 3226 sayılı kanun uyarınca yurtiçi ve yurtdışında finansal kiralama işlemleri yapmak 
amacıyla kurulmuş ve “Ana Sözleşme”sinin 4 Temmuz 1997 tarihli Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi’nde yayımlanmasıyla faaliyete geçmiştir. Arap Türk Bankası A.Ş % 99 ile şirketin ana ortağı 
konumundadır. Şirket’in finansal kiralama işlemleri inşaat ekipmanı, makineler ve taşıma araçları ve 
gayrimenkul kiralamalarından oluşmaktadır. 
 
31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla Şirket’in 19 çalışanı vardır (31 Aralık 2005: 19). 

Şirket’in ticari sicile kayıtlı adresi aşağıdaki gibidir: 

Bayar Cad. Ş. Mehmet Fatih Öngül Sok. Odak Plaza  

No: 5 A Blok K.4 Kozyatağı-Kadıköy / İstanbul 

Şirket, finansal kiralama faaliyetlerini ağırlıklı olarak tek bir coğrafi bölgede (Türkiye) 
sürdürmektedir. 

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

(a) Uygulanan Muhasebe Standartları  

Şirket’in mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve 
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartları”) uygun olarak Yeni Türk Lirası (YTL) bazında 
hazırlanmıştır. SPK XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde 
(“Tebliğ”) kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Anılan tebliğde, alternatif olarak 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) tarafından çıkarılmış olan Uluslararası Finansal 
Raporlama Standartları’nın (“UFRS”) uygulanmasının da, SPK Muhasebe Standartlarına uyulmuş 
sayılacağı belirtilmiştir.  

Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarıda bahsedilen SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama 
çerçevesinde ve SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan 
formatlara uygun olarak sunulmuştur. 

 (b) Yüksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama  

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı ile yüksek enflasyon döneminin sona erdiğini ve ayrıca 
yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin emarelerin büyük ölçüde kalktığını belirterek, SPK 
tarafından yayımlanan muhasebe standartlarına göre raporlama yapan ve Türkiye’de faaliyetlerini 
sürdüren şirketler için 1 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son vermiştir. 

(c) Yabancı para birimi bazındaki işlemler 

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yapıldığı tarihteki döviz kurlarından YTL’ye 
çevrilmiştir. Bilançoda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve borçlar bilanço 
tarihindeki döviz kurları kullanılarak YTL’ye çevrilmiştir. Bu işlemler sonucunda oluşan kur farkları 
dönem karının belirlenmesinde dikkate alınmıştır. 

 (d) Konsolidasyon esasları 

Şirket’in konsolide ettiği finansal varlığı bulunmamaktadır. 
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NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 (e) Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli mali tabloların düzeltilmesi 

Muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotları Şirket tarafından sürekli olarak uygulanmakta ve daha 
önceki yıllarda uygulanan muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotları ile tutarlılık göstermektedir. 

Cari dönem mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli 
görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır. 

(f) Netleştirme 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi 
veya tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş 
zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilirler. 

NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI 

Mali tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe ilkeleri/politikaları aşağıda özetlenmiştir: 

(a) Finansal Araçlar 

 (i) Sınıflandırma 

Şirket’in finansal araçları  nakit ve nakit benzeri varlıklar, ilişkili taraflardan alacaklar ve finansal kiralama 
alacaklarından oluşmaktadır. Şirket’in finansal borçları ise banka kredilerinden oluşmaktadır. İşletme 
kaynaklı alacaklar, Şirket’in finansal kiralama alanındaki faaliyetinden doğan finansal kiralama 
alacaklarından oluşmaktadır. Banka kredileri ticari olmayan finansal borçlar olarak sınıflandırılmıştır. 

  (ii)  Muhasebe 

Finansal araçlar, bu varlıkların satın alma taahhüdünün gerçekleştiği tarihte ve maliyet değeri ile  kayda 
alınır.  

Şirket bir finansal borcu ancak ve ancak o finansal enstrümana ilişkin sözleşme hükümlerine taraf 
olduğunda kayda alır. 

Finansal kiralamaya konu olan varlık, bilançoda yapılan net kiralama tutarına eşit bir alacak olarak 
gösterilir. Faiz geliri, kiralayanın kiralanan varlık ile ilgili net yatırım metodu kullanılarak sabit bir 
dönemsel getiri oranı yaratacak şekilde belirlenir ve ilgili dönemde olmayan kısmı kazanılmamış faiz 
geliri hesabında izlenir. 

 (iii) Şüpheli finansal kiralama alacakları 

Verilen kredilerin değerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk provizyonu Şirket'in 
finansal kiralama alacakları portföyündeki tahsil edilemeyecek alacakları kapsayacak şekilde 
belirlenmektedir. Eğer Şirket kontrat şartlarına uygun olarak bütün alacaklarını vadelerinde tahsil 
edemeyeceğini öngörüyorsa, bu alacaklar tahsil imkanı sınırlı hale gelmiş (kayba uğramış) olarak 
kabul edilir. Kaybın tutarı, finansal kiralama alacağının taşınan değeri ile gelecekteki nakit akımının 
finansal kiralama alacağının etkin faiz oranı ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da eğer 
alacak teminatlandırılmış ve nakde dönüştürülebilmesi muhtemel ise finansal kiralama alacağının 
taşınan değeri ile bu teminatın rayiç değerinin farkıdır. Kayba uğrama ve tahsil edilememe riski tek 
başına önemli olan finansal kiralama ve kira alacakları için tek tek veya benzer alacak grupları dikkate 
alınarak portföy bazında belirlenir ve ölçülür. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

Alacağın taşınan değeri, tahmini tahsil edilebilir tutarına değer düşüklüğü karşılığı hesabı kullanılarak 
indirgenmektedir. Alacağın silinmesi, alacağın tamamının veya bir kısmının tahsil edilemeyeceğinin 
öngörülmesi ya da müşterinin aciz vesikasına bağlanması durumunda gerçekleşmektedir. Alacağın 
silinmesiyle daha önce ayrılmış olan karşılık terse döner ve alacağın tamamı aktiften düşülür. Önceki 
dönemlerde silinen bir alacağın tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir. 

(iv) Değerleme 

Finansal araçlar, işlem maliyetleri dahil olmak üzere maliyet değerleri üzerinden değerlenir. İlk 
kaydın ardından, belirli bir piyasa değeri olmayan ve fiyatı ölçülemeyen finansal araçlar, işlem 
maliyetleri dahil edilmek ve varsa değer düşüklüğü karşılığı ayrılmak suretiyle maliyet değerleriyle 
kaydedilir. Bunlar dışında tüm finansal araçlar  piyasa değerleriyle ölçülür. 

Finansal borçlar, krediler ve  alacaklar  , değer düşüklüğü karşılığı ayrıldıktan sonra iskonto edilmiş 
değerleriyle mali tablolara yansıtılır. İskonto edilmiş değer, etkin faiz oranı metoduyla hesaplanır. 
Primler ve iskontolar ilk işlem maliyetleri dahil olmak üzere ilgili finansal aracın maliyetine dahil 
edilir ve etkin faiz oranıyla iskontoya tabi tutulur. 

 (v) Makul değer ile değerlendirme prensipleri 
 
Finansal araçların makul değeri bilanço tarihindeki işlem maliyetleri düşülmemiş piyasa değerleri baz 
alınarak hesaplanır. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmiş bir piyasa değeri yoksa finansal aracın 
makul değeri mevcut piyasa bilgisi ve uygun değerleme metotları kullanılarak tahmin edilir. Ancak, 
tahmini makul değeri bulabilmek için kanaat kullanmak gerektiğinden, makul değer ölçümleri mevcut 
piyasa koşullarında oluşabilecek değerleri yansıtmayabilir.  

 (vi) Özel finansal araçlar 

Nakit ve nakit benzeri değerler: Nakit ve nakit benzeri değerler kasadaki nakit, yerli ve yabancı 
bankalardaki mevduat ve alındığında vadesi üç ay veya daha az olan yüksek oranda likit kısa vadeli 
yatırımları kapsar.  

        (vii)  Muhasebe kayıtlarından çıkarılma 

Finansal araçlar, Şirket bu varlıklar üzerindeki sözleşmeye bağlı haklarını kaybettiği zaman muhasebe 
kayıtlarından çıkarılır. Bu olay finansal araçlar satıldığı, süresi dolduğu veya haklarından feragat 
edildikleri zaman gerçekleşir. Finansal borçlar ise, yükümlülükler yerine getirildiği, iptal edildiği veya 
süresi dolduğunda kayıtlardan çıkarılır. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

(b) Maddi varlıklar ve amortisman 

 (i) Şirket’in maddi varlıkları  

Maddi varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi 
itibarıyla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden 
sonra alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer 
kayıpları düşülerek yansıtılır. (bkz. muhasebe ilkeleri e). 

 (ii) Sonradan ortaya çıkan giderler 

Maddi varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmek için katlanılan masraflar aktifleştirilir. Sonradan 
ortaya çıkan harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı nitelikte ise 
aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri oluştukları dönemde gelir tablosunda 
muhasebeleştirilir. 

 (iii) Amortisman 

Maddi varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş veya montaj 
tarihleri esas alınarak doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanmıştır. 

Maddi varlıkların ortalama ekonomik ömürlerini yansıtan amortisman süreleri aşağıda belirtilmiştir: 
 
Tanım Yıl 

Ofis makineleri, mobilya ve mefruşat 5 yıl 
Motorlu taşıtlar 5 yıl 

 

(c) Finansal varlıklar 

Yoktur. (31 Aralık 2005: Yoktur). 

(d) Değer düşüklüğü 

Şirket, her bir bilanço tarihinde, her bir varlığa ilişkin değer kaybı olduğuna dair herhangi bir gösterge 
olup olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı 
tahmin edilir. Henüz kullanıma hazır olmayan maddi olmayan varlıkların geri kazanılabilir değeri her 
bilanço döneminde belirlenir. Eğer söz konusu varlığın veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir 
biriminin kayıtlı değeri, kullanım veya satış yoluyla geri kazanılacak tutarından yüksekse değer 
düşüklüğü meydana gelmiştir. Geri kazanılabilir tutar varlığın net satış fiyatı ile kullanım değerinden 
yüksek olanı seçilerek bulunur. Kullanım değeri, bir varlığın sürekli kullanımından ve faydalı ömrü 
sonunda elden çıkarılmasından elde edilmesi beklenen nakit akımlarının tahmin edilen bugünkü 
değeridir. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

Finansal kiralama alacakları tahsili mümkün olmayan kısımları için ayrılan özel karşılık tutarları 
düşüldükten sonraki kalan değerleri üzerinden mali tablolarda yer alır. Özel karşılıklar, finansal 
kiralama alacaklarının düzenli gözden geçirilmesi sonucu değer düşüklüğüne uğradığı tespit edilen 
sözkonusu alacakların defter değeri üzerinden, bu alacakları tahsil edilebilir değerlerine getirmek için 
ayrılır. Şüpheli hale gelen bir finansal kiralama alacağı ilgili tüm yasal prosedürlerin tamamlanması ve 
net zararın tespitinden sonra kayıtlardan çıkarılır. 

Bir varlıkta oluşan değer düşüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artışın, 
değer düşüklüğünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla 
ilişkilendirilebilmesi durumunda daha önce değer düşüklüğü ayrılan tutarı geçmeyecek şekilde geri 
çevrilir. 

 (e) Sermaye artışları 

Mevcut ortaklardan olan sermaye artışları yıllık genel kurullarda onaylanıp tescil olunan nominal 
değerleri üzerinden muhasebeleştirilir. 

(f) Kıdem tazminatı karşılığı 

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket çalışanlarının emekliliğinden doğan ve Türk İş Kanunu’na göre 
hesaplanan muhtemel yükümlülüğün bugünkü değerine indirgenmiş tutarına göre ayrılmaktadır. 
Çalışanlar tarafından hak edildikçe tahakkuk esasına göre hesaplanır ve mali tablolarda 
muhasebeleştirilir. Yükümlülük tutarı devlet tarafından duyurulan kıdem tazminatı tavanı baz alınarak 
hesaplanmaktadır.  

Sirket, mali tablolarda yer alan kıdem tazminatı karşılığını projeksiyon metodu kullanarak tahmini 
enflasyon oranlarını ve Şirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak 
kazanma konularındaki deneyimlerini baz almış ve bilanço tarihinde iskonto ederek mali tablolara 
yansıtmıştır. 

(g) Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 

Herhangi bir karşılık tutarının mali tablolara alınabilmesi için; Şirket’in geçmiş olaylardan 
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhüde bağlı yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün 
yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve 
söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir. Söz 
konusu kriterler oluşmamışsa Şirket söz konusu hususları ilgili mali dipnotlarında açıklamaktadır. 
Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine 
getirilmesi için gerekli olması beklenen nakit çıkışlarının bugünkü değeri olarak belirlenir. 
Karşılıkların bugünkü değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, 
ilgili piyasalarda oluşan faiz oranı ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. 

Şarta bağlı varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmemekte ve sadece dipnotlarda 
açıklanmaktadır. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

 (h) Gelir ve giderlerin muhasebeleştirilmesi 

 (i) Finansal kiralama faiz gelirleri 

Finansal kiralama faiz gelirleri  etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre 
muhasebeleştirilmektedir. 

 (ii) Finansal kiralama komisyon gelirleri 
 
Finansal kiralama komisyon gelirleri ve ilgili ücretler tahsil edildiklerinde gelir olarak 
muhasebeleştirilirler.   

 (iii) Diğer gelir ve giderler 

Diğer gelir ve giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilirler. 

 (iv) Finansman gelirleri/(giderleri) 

Finansman gelirleri, temettü gelirlerini, faiz gelirlerini ve kur farkı gelirlerini içerir. 

Finansman giderleri, etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan kredi faiz giderleri, kur farkı giderleri 
ve diğer finansman giderlerini içerir. 

(i) Vergilendirme 

Gelir vergileri, cari yıl vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi içermektedir. Cari yıl vergi 
yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve bilanço tarihinde geçerli olan vergi 
oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü ve geçmiş yıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili 
düzeltme kayıtlarını içermektedir. 

Ertelenmiş vergi, varlıkların ve borçların ilişikteki mali tablolarda gösterilen değerleri ile varlıkların 
ve borçların yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farkların bilanço 
yükümlülüğü yöntemine göre vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadır. Ertelenmiş vergi, 
varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olması beklenilen vergi 
oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, söz konusu geçici farkların ortadan kalkacağı ilerideki 
dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında ilişikteki 
mali tablolara yansıtılmaktadır. Ertelenmiş vergi varlığı, gelecek dönemlerde bu vergi alacağından 
fayda sağlanabilecek tutarda vergilendirilebilir karın olması durumunda ayrılır. Mali tablolara önceki 
dönemlerde yansıtılmış olan ertelenmiş vergi varlığının tamamı veya bir kısmından fayda 
sağlanılamayacağı anlaşıldığı takdirde söz konusu tutar aktiften silinir. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

 (j) İlişkili taraflar 

Bu mali tablolar açısından Şirket’in ortakları ve Şirket ile dolaylı sermaye ilişkisinde olan grup 
şirketleri ve yönetim kurulu üyeleri ile üst düzey yöneticiler “ilişkili taraflar” olarak tanımlanmaktadır 
(Not 9). 

(k) Hisse  Başına Kazanç 

         Tebliğe göre hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda 
değildirler.Şirketin hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı ilişikteki mali tablolarda hisse 
başına kazanç hesaplanmamıştır. 

(l) Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

Bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, işletme lehine veya aleyhine 
ortaya çıkan olayları ifade eder. Bilanço tarihi itibarıyla söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni 
deliller olması veya ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda ve bu olaylar 
mali tabloların düzeltilmesini gerektiriyorsa, Şirket mali tablolarını yeni duruma uygun şekilde 
düzeltmektedir. Söz konusu olaylar mali tabloların düzeltilmesini gerektirmiyorsa Şirket söz konusu 
hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 

(m) Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde, Şirket Türkiye’de ve sadece 
finansal kiralama alanında faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır. 

(n) İnşaat Sözleşmeleri 

Yoktur. 

(o) Durdurulan Faaliyetler 

Yoktur. 

(p) Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

Yoktur. 

(q) Emeklilik Planları 

Yoktur. 

(r) Tarımsal Faaliyetler 

Yoktur. 
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

(s) Nakit Akım Tablosu 

Şirket, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını 
değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında mali tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, 
diğer mali tablolarının ayrılmaz bir parçası olarak, nakit akım tablolarını düzenlemektedir. 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine 
dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, 
Şirket’in faaliyet alanına giren konulardan kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım 
faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal 
yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği yatırım faaliyetlerinden nakit akımlarını gösterir. Finansman 
faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 
kaynakların geri ödemelerini gösterir. 
 
NOT 4 - HAZIR DEĞERLER 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, hazır değerlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 

Bankalar 
     -vadesiz mevduat 521,820 473,327 
     -vadeli mevduat 22,188,712 20,154,119 
Kasa  584 129 
 

    22,711,116 20,627,575 

Vadeli mevduatın 19,123,024 YTL’si Yeni Türk Lirası, 3,065,688 YTL’si yabancı para banka 
plasmanlarından oluşmaktadır. 31.12.2006 itibari ile vadeli mevduatın tamamı bir aya kadardır ve söz 
konusu mevduata uygulanan faiz oranları YTL mevduat için %18.3 ile %21.5 arasında; yabancı para 
mevduat için %1.5 ve %4.5 arasında değişmektedir (31 Aralık 2005: Yeni Türk Lirası %13.75 ile 
%18.75; yabancı para mevduat  %1.25 ile %4.75). 31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla banka mevduatı 
üzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadır. 

 

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 
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NOT 6 - FİNANSAL BORÇLAR 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, finansal borçların detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
  Orjinal 

tutar 
YTL 

karşılığı 
Faiz oranı 

(%) 
Orjinal 

tutar 
YTL 

karşılığı 
Faiz oranı 
(%) 

        
        
Sabit faizli       
Kısa vadeli 232,950 431,308  - -               - 
Uzun vadeli 417,929 773,794  - -                  - 
 Avro 650,879 1,205,102 5.52 - -                - 
        
Değişken faizli       
Kısa vadeli       
 ABD $    1,002,589 1,409,239 6.86-7.01  6,577,739 8,868,766 5.5-6.1 
 Avro 17,732,347 32,831,441    3.39-5.52 10,374,697 16,549,715      3.4-4.1 
Uzun vadeli       
 ABD $ 3,536,526 4,970,941 6.96- - - - 
 Avro 5,097,447 9,437,923 4.84-5.52 13,129,934 20,944,871 3.4-4.1 
        
Toplam  49,854,646   46,363,352  

 
NOT 7 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2006 itibarıyla Şirket’in ticari alacağı bulunmamaktadır (31 Aralık 2005:Yoktur). 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Kısa vadeli ticari borçlar 
 
Satıcılar 5,058,757 1,758,677 
Alınan avanslar 748,389 147,284 
Diğer ticari borçlar 49,482 80,748 
 
 5,856,628 1,986,709 
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NOT 8 -  FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, finansal kiralama alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 

 
Brüt finansal kiralama alacakları 63,405,114 54,381,776 
Kazanılmamış faiz geliri (7,794,669) (6,986,207) 
      55,610,445 47,395,569 
Faturalanmış finansal kiralama alacakları 2,463,500 615,735 
Şüpheli finansal kiralama alacakları 61,788 61,788 
 
Şüpheli finansal kiralama alacakları karşılığı (61,788) (61,788) 
 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 58,073,945 48,011,304 

 
Net finansal kiralama alacaklarının yaşlandırma tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Aralık 2006  31 Aralık 2005 
 
2006 - 24,917,377 
2007 30,936,509 15,209,778 
2008 16,559,076 6,704,123 
2009 7,595,682 1,179,816 
2010 2,935,320 210 
2011 47,358 - 

 
 58,073,945 48,011,304 
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NOT 8 - FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (Devamı) 
 
Şüpheli finansal kiralama alacak karşılığı hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
1 Ocak Bakiyesi 61,788 61,788 
 
Karşılık gideri - - 
Yıl içinde yapılan tahsilat - - 
Kayıtlardan silinenler - - 
Net gider/(gelir) 61,788 61,788 
Parasal Kazanç  - 

 
31 Aralık Bakiyesi 61,788 61,788 
 
Finansal kiralama alacağı kiralama dönemi süresince tahsil edilecek kiralardan oluşur. Kiracılarla 
yapılan kira sözleşmeleri uyarınca, Şirket’e teminat olarak verilen önemsiz miktarda bir artık değer 
bulunmaktadır ve kiralanan kalemlerin mülkiyeti kiracılara kiralama dönemi sonunda teslim edilir. 
 
 

31 Aralık 2006 itibarıyla şirket, finansal kiralama alacakları için müşterilerinden YTL 163,683,122 
(31 Aralık 2005: YTL 122,522,968) tutarında teminat (ipotek, teminat mektubu ve diğer) edinmiştir. 
 

 
Brüt finansal kiralama alacaklarının 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla sektörel dağılımı 
aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Aralık 2006 % 31 Aralık 2005 % 
 
Tarım 16,997,867 29 6,190,631 13   
İmalat  15,245,636 26 12,223,702 25 
Basım yayın  10,701,607 19 8,613,927 18 
İnşaat 3,827,078 6 4,260,248 9 
Tekstil 3,611,911 7 5,417,672 11  
Yiyecek ve içecek 1,233,021 2 1,645,814 4 
Hizmet sektörü 1,021,744 2 2,429,301 5 
Diğer 5,435,081 9 7,230,009 15   
 

 58,073,945 100 48,011,304 100 
 

31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla, Şirket’in finansal kiralama borcu bulunmamaktadır (31 Aralık 2005: 
Yoktur). 
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NOT 9 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, ilişkiler taraflardan alacak ve borçların detayı aşağıdaki 
gibidir: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Banka bakiyeleri: 
Türkiye İş Bankası A.Ş. 2,168,248 12,530,714 
Arap Türk Bankası A.Ş 27,964 69,170 
Diğer - 261 
 

  2,196,212 12,600,145 

 
Finansal kiralama alacakları 66,586 2,906,987 
 
Finansal Borçlar 23,773,050 32,519,690 
 
  

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllara ait hesap dönemlerinde ilişkili taraflarla yapılan işlemler 
sonucu oluşan gelir ve giderler aşağıdaki gibidir: 

Gelir tablosu kalemleri 

 
Finansal kiralama gelirleri 4,013 279,314   
Vadeli mevduat faiz gelirleri 2,802,886 1,696,574 
   
 
Kredi faiz giderleri 1,279,653 943,937 
Komisyon gideri 66,244 165,501 
  
 

NOT 10 - DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, diğer alacakların  detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Diğer Alacaklar 
 
    
Personel avansları  46,312 36,132 
Sigorta alacakları   14,752 13,862 
Diğer alacaklar  117,545 57,589 
 
  178,609 107,583 

 

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

NOT 12 - STOKLAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 
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NOT 13 -  DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ 
BEDELLERİ 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

NOT 14 - ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

Şirket ertelenen vergi varlıkları  ve yükümlülüklerini, Tebliğ’e göre hazırlanan bilanço ile  Vergi Usul 
Kanununa göre hazırlanan bilanço  arasındaki farklı değerlendirmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici 
farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. 

31 Aralık 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihi itibarıyla ertelenmiş vergi hesaplarında vergi oranı olarak 
%30 kullanılmıştır.  
 

Şirket, vergiye tabi gelirinden takip eden yıllarda düşebileceği sermaye harcamalarıyla ilgili yatırım 
indirimlerinden dolayı öngörülebilir gelecekte herhangi bir kurumlar vergisi ödemeyi 
beklememektedir. 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergiye konu olan geçici 
farklar ve etkin vergi oranları kullanılarak hesaplanan ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin 
dağılımı aşağıdaki gibidir:  
 
İndirilebilir geçici farklar 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Finansal kiralama tashih etkisi 1,546,570 2,620,813 
Kullanılmamış yatırım indirimleri üzerinden  
    sağlanacak vergi avantajı 2,218,791 4,774,991 
Kıdem tazminatı karşılığı 22,237 23,095 
Diğer ( vergilendirilebilir geçici farklar) (25,699) 
 
Ertelenen vergi varlığı,net 3,761,899 7,418,899 

 
 
NOT 15 - DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ 

YÜKÜMLÜLÜKLER 

31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla, diğer cari/cari olmayan varlıklar ve kısa/uzun vadeli 
yükümlülükler detayı aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Diğer cari/dönen varlıklar 
Peşin ödenmiş vergi ve stopajlar  513,556 394,045 
Peşin ödenmiş giderler  138,679 446,815 
Devreden KDV  120,089 113,656 
Diğer   - 327 
 

Toplam  772,324 954,843 
 
 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Diğer yükümlülükler 
Ödenecek vergi, resim ve harçlar  80,796 63,933 
Diğer   35,642 - 
 
Toplam  116,438 63,933 
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NOT 16 - FİNANSAL VARLIKLAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur).  

 

NOT 17 - POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 18 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 
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NOT 19 - MADDİ VARLIKLAR 
 1 Ocak 2006 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2006 
 

Maliyet 
Taşıtlar 271,801 43,108 (33,607) 281,302 
Mobilya ve demirbaşlar 207,384 5,134 - 212,518 
Özel maliyetler 130,750 - - 130,750 
 

 609,935 48,242 (33,607) 624,570 
 
Birikmiş amortisman 
Taşıtlar (229,258) (26,801) 30,806 (225,253) 
Mobilya ve demirbaşlar (167,179) (17,112) - (184,291) 
Özel maliyetler (97,069) (18,972) - (116,041) 
 

 (493,506) (62,885) 30,806 (525,585) 
 

Net defter değeri 116,429   98,985 

  
  
 1 Ocak 2005 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2005 
 

Maliyet 
Taşıtlar 271,801 - - 271,801 
Mobilya ve demirbaşlar 188,381 21,373 (2,370) 207,384 
Özel maliyetler 107,671 23,079 - 130,750 
 

 567,853 44,452 (2,370) 609,935 
 
Birikmiş amortisman 
Taşıtlar (177,188) (52,070) - (229,258) 
Mobilya ve demirbaşlar (148,256) (19,818) 895 (167,179) 
Özel maliyetlerler  (71,781) (25,288) - (97,069)  
 

 (397,225) (97,176) 895 (493,506) 
 

Net defter değeri 170,628   116,429 
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NOT 20 - MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR  

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 22 - EMEKLİLİK PLANLARI 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 23 - BORÇ KARŞILIKLARI 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Uzun Vadeli Borç Karşılıkları 
 
Kıdem tazminatı karşılığı 74,123 76,983 
 
 74,123 76,983 
 
 

Türk İş Kanunu’na göre, Şirket bir senesini doldurmuş olan ve Şirket’le ilişkisi kesilen veya emekli 
olan, 25 hizmet (kadınlarda 20) yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında, 
erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle 
mükelleftir. 23 Mayıs 2002’deki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine 
ilişkin bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır.  

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 31 Aralık 2006 tarihi 
itibarıyla 1,857.43 YTL (31 Aralık 2005: 1,727.15 YTL) ile sınırlandırılmıştır. 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir 
fonlama şartı bulunmamaktadır. 

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel 
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır. 

Tebliğ, Şirket’in kıdem tazminatı karşılığını tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin 
geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan 
aktüer öngörüler kullanılmıştır: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
İskonto oranı (%)  5.71 5.49 
 
Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek 
oranı gösterir.  
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NOT 23 – BORÇ KAŞILIKLARI (Devamı) 

Kıdem tazminatı karşılığının dönem/yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
1 Ocak bakiyesi 76,983 56,280 
Dönem içinde ödenen (11,719) (10,681) 
Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı 8,859 31,384 
 

 74,123 76,983 

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

NOT 25 - SERMAYE/KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 

Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları aşağıdaki 
gibidir: 
  31 Aralık 2006   31 Aralık 2005  
  Ortaklık payı  Ortaklık payı 
 Tutar  (%) Tutar (%) 
 

Arap Türk Bankası A.Ş. 18,496,300 99.98 14,497,100 99.98 
Nuri Güzveli 925 0.005 725 0.005 
Mehmet Muzaffer Hasim 925 0.005 725 0.005 
Barbaros Bektaşoğlu 925 0.005 725 0.005 
Bige Saltık 925 0.005 725 0.005 
 

Sermaye 18,500,000 100 14,500,000 100 

 
 
NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERİ 
 
31 Aralık 2006 ve 2005  tarihleri itibarıyla  özsermaye enflasyon düzeltmesi  farkları aşağıdaki 
gibidir: 
                                                                                                                                                 31 Aralık 2006 
 

 Tarihi Enflasyon 
 tutar düzeltme farkı Toplam 
 

Sermaye 18,500,000 5,960,923 24,460,923 
Yasal yedekler 749,334 98,527 847,861 
Olağanüstü yedekler 887,608 68,342 955,950 
 
 20,136,942 6,127,792 26,264,734 
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NOT 26 –  SERMAYE YEDEKLERİ (Devamı) 
 
                                                                                                        31 Aralık 2005_________________                                                    
 Tarihi Enflasyon 
 tutar düzeltme farkı Toplam 
 

Sermaye 14,500,000 5,960,923 20,460,923 
Yasal yedekler 535,964 98,527 634,491 
Olağanüstü yedekler 887,608 68,342 955,950 
 
 15,923,572 6,127,792 22,051,364 

 
Enflasyon düzeltme farkı öz sermaye kalemlerine yapılan nakit ve nakde eşdeğer ilavelerin  
31 Aralık 2004 tarihindeki alım gücüyle ifade edilmesi için yapılan düzeltmeleri ifade eder. 
 
NOT 27 -- KAR YEDEKLERİ 
 
Kanuni defterlerdeki birikmiş karlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde 
dağıtılabilirler. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın % 10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir. 
 
 
NOT 28 -- GEÇMİŞ YILLAR KARLARI/ZARARLARI 
 

31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla geçmiş yıllar karları 2,464,062 YTL ve 31 Aralık 2005 tarihi itibarıyla 
777,014 YTL geçmiş yıl zararlarından oluşmaktadır.  
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NOT 29 - YABANCI PARA POZİSYONU 

Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla Şirket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları yabancı 
para cinslerine göre aşağıdaki gibidir: 
 
31 Aralık 2006 ABD$  Avro   YTL                   Toplam 
 
Varlıklar 
 
Hazır değerler 206,439 3,279,887  19,224,790   22,711,116 
Finansal kiralama  
   alacakları (net) 3,267,825 23,976,179     3,692,505 30,936,509 
Diğer alacaklar (net) 3,631 12,062 162,916 178,609 
Diğer cari/dönen varlıklar - - 772,324 772,324 

Cari/dönen varlılar 3,477,895 27,268,128 23,852,535 54,598,558 

 
Finansal kiralama  
   alacakları (net) 3,122,319 21,233,162 2,781,955 27,137,436 
Maddi duran varlıklar - - 98,985 98,985 
Ertelenmiş vergi aktifi - - 3,761,899 3,761,899 

Cari olmayan/duran varlılar 3,122,319 21,233,162 6,642,839 30,998,320 

 
Toplam varlıklar 6,600,214 48,501,290 30,495,374 85,596,878 

 
Yükümlülükler 
 
Finansal borçlar (net) 1,409,239 33,278,379 - 34,687,618 
Ticari borçlar (net) - 5,627,218 229,410 5,856,628 
Diğer yükümlülükler (net) - - 116,438 116,438 

Kısa vadeli yükümlülükler 1,409,239 38,905,597 345,848 40,660,684 

 
Finansal borçlar (net) 4,970,941 10,196,087 - 15,167,028 
Borç karşılıkları - - 74,123 74,123 

Uzun vadeli yükümlülükler 4,970,941 10,196,087 74,123 15,241,151 

 

Özsermaye - - 29,695,043 29,695,043 

 
Toplam yükümlülükler 
       ve özsermaye 6,380,180 49,101,684 30,115,014 85,596,878 

 
Net parasal pozisyon 220,034 (600,394) 380,360            - 
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NOT 29 - YABANCI PARA POZİSYONU (Devamı) 
 
31 Aralık 2005 ABD$  Avro  YTL Toplam 
 
Varlıklar 
 
Hazır değerler 1,000,773 3,723,953 15,902,849 20,627,575 
Finansal kiralama  
   alacakları (net) 4,651,346 17,361,545 2,904,486 24,917,377 
Diğer alacaklar (net) - 107,583 - 107,583 
Diğer cari/dönen varlıklar - - 954,843 954,843 

Cari/dönen varlılar 5,652,119 21,193,081 19,762,178 46,607,378 

 
Finansal kiralama  
   alacakları (net) 2,652,801 17,729,198 2,711,928 23,093,927 
Maddi duran varlıklar - - 116,429 116,429 
Ertelenmiş vergi aktifi - - 7,418,899 7,418,899 

Cari olmayan/duran varlılar 2,652,801 17,729,198 10,247,256 30,629,255 

 
Toplam varlıklar 8,304,920 38,922,379 30,009,334 77,236,633 

 
Yükümlülükler 
 
Finansal borçlar (net) 8,868,766 16,549,715 - 25,418,481 
Ticari borçlar (net) 11,595 1,657,940 317,174 1,986,709 
Borç karşılıkları -  - 16,860 16,860  
Diğer yükümlülükler (net) - - 63,933 63,933 

Kısa vadeli yükümlülükler 8,880,361 18,207,655 397,967 27,485,983 

 
Finansal borçlar (net) - 20,944,871 - 20,944,871 
Borç karşılıkları - - 76,983 76,983 

Uzun vadeli yükümlülükler - 20,944,871 76,983 21,021,854 

 

Özsermaye - - 28,728,796 28,728,796 

 
Toplam yükümlülükler 
       ve özsermaye 8,880,361 39,152,526 29,203,746 77,236,633 

 
Net parasal pozisyon (575,441) (230,147) 805,588 - 

 

NOT 30 - DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 
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NOT 31 - KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Davalar: 
 
Şirket tarafından Erenköy vergi dairesinin yatırım indiriminin düzeltilmesi talebini içeren yazıya karşı 
Vergi Mahkemesinde dava açılmıştır ilk mahkeme Şirket aleyhine sonuçlanırken Danıştay davayı 
tekrar görüşülmek üzere mahkemeye geri göndermiş ve vergi mahkemesi Şirket lehine karar vermiştir. 
Bunun üzerine Erenköy vergi dairesi karar düzeltme talebi ile Danıştay’a başvurmuştur Erenköy vergi 
dairesinin temyiz talebi Danıştay tarafından reddedilmiştir. 
 
Verilen Teminat Mektupları: 
 
Şirket ilişkili bankalardan aldığı YTL 14,315,784 (31 Aralık 2005: YTL 21,489,769) tutarındaki 
teminat mektuplarını çeşitli kamu kuruluşlarına, sigorta şirketlerine ve bankalara vermiştir. 

  

 NOT 32 - İŞLETME BİRLEŞMELERİ 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 33 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 34 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 35 - DURDURULAN FAALİYETLER 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 36 - ESAS FAALİYET GELİRLERİ 

31 Aralık tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Finansal kiralama faiz gelirleri 5,923,238 4,856,617 
Finansal kiralama alacaklarına ilişkin  
     kur farkı (giderleri)/gelirleri, net 2,961,373 (2,494,066)  
Vade farkı geliri 40,681 32,307 
Diğer gelirler 413,859 467,579 

 9,339,151 2,862,437 
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NOT 37 - FAALİYET GİDERLERİ 

31 Aralık tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde faaliyet giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Personel giderleri 1,415,555 1,397,779 
Hizmet giderleri 149,449 132,453 
Kira ve aidat giderleri 96,353 86,979 
Ofis giderleri 73,967 71,867 
Amortisman ve itfa giderleri 62,885 97,176 
Vergi, resim ve harç giderleri 57,103 44,715 
Sigorta giderleri 55,452 49,826 
Diğer 386,469 295,665 
 
 2,297,233 2,176,460 

 

31 Aralık tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde personel giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Maaş ve ücret giderleri 1,159,048 1,166,311 
Sosyal sigorta prim giderleri, işveren payı 105,760 93,188 
Diğer 150,747 138,280 
 
 1,415,555 1,397,779 

 
 
NOT 38 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR 

31 Aralık tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde diğer faaliyetlerden gelir/giderlerin detayı 
aşağıdaki gibidir: 
 

   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Diğer faaliyet gelirleri 
 
Vadeli mevduat geliri 3,140,833 2,731,712 
Sabit kıymet satım karları 94,483 18,502 
Diğer 9,367 816 

 3,244,683 2,751,030 
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NOT 39 - FİNANSMAN GİDERLERİ 

31 Aralık tarihlerinde sona hesap dönemlerinde finansman giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 
   31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 

Finansman giderleri 
Kredi faiz gideri (2,612,633) (1,661,015) 
Banka komisyon ve masrafları (167,198) (233,115) 
Kur farkı geliri / (gideri), (net) (2,800,316) 2,453,756 
 

Finansman gelirleri/(giderleri)-net (5,580,147) 559,626 

 

NOT 40 - NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI 

Yoktur (31 Aralık 2005: Yoktur). 

 

NOT 41 - VERGİLER  
21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 5520 Sayılı 
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oranı %30’dan %20’ye 
indirilmiştir. Buna göre, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, kurum kazançları %20 
oranında kurumlar vergisine tabi olacaktır. Aşağıda açıklanan yatırım istisnasını kullanan işletmeler 
bu isnisnadan yararlandıkları sürece %30 kurumlar vergisi oranına tabi olacaklardır. 

24 Nisan 2003 ve 31 Aralık 2005 tarihleri arasında, mal ve hizmetlerin üretimi ile doğrudan ilişkili 
olup bir ekonomik ömrü bulunan ve değeri 10,000 (2004 – 6,000 YTL) YTL’yi aşan yeni maddi duran 
varlık alımları, bedelinin %40’ı oranında kurumlar vergisi matrahından yatırım indirimi sağlamıştır. 
24 Nisan 2003 tarihinden önce oluşan yatırım indirimleri ise şirketlerin kendi tercihleri doğrultusunda 
yeni uygulamaya dönüştürülmedikleri takdirde, %19.8 oranında stopaja tabi tutulmaktadırlar.  

Gelir Vergisi Kanunu’nun ‘ticari ve zirai kazançlarda yatırım indirimi istisnası’ başlıklı 19’uncu 
maddesi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yürürlükten kaldırılmıştır. Bu nedenle 24 Nisan 2003 
tarihinden itibaren geçerli olan, mal ve hizmet üretimi ile doğrudan ilişkili olup bir ekonomik ömrü 
bulunan yeni maddi duran varlık maliyet bedellerinin %40’ının vergi matrahlarının tespitinde ilgili 
kazançlarından yatırım indirimi istisnası olarak indirim konusu yapılması uygulaması sona ermiştir. 
31 Aralık 2005 tarihinde yürürlükte bulunan mevzuat hükümlerine göre hesaplanan yatırım indirimi 
istisna tutarları, yine bu tarihteki mezuat hükümleri (vergi oranına ilişkin hükümler dahil) 
çerçevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlardan indirilebilecektir.  
 

Kurumlar üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen 
ikinci ayın 10uncu gününe kadar beyan edip 17inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen 
geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak 
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan diğer mali borçlara da mahsup 
edilebilir. 

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar 
Kurulu kararı ile 5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan 
bazı tevkifat oranları yeniden belirlenmiştir. Bu bağlamda Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi 
aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü 
ödemeleri üzerinde %10 oranında uygulanan stopaj oranı % 15’e çıkarılmıştır. 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup 
edilemez. 
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NOT 41 –  VERGİLER (Devamı) 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden 
dördüncü ayın 15inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 
vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 
tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 

 
NOT 42 - HİSSE BAŞINA KAR 
 
Seri XI No:25 sayılı Tebliğ’in 16.kısmı’nın 412.maddesine göre, hisse senetleri borsada işlem 
görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. 
  
NOT 43 - NAKİT AKIM TABLOSU 
 

31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla, nakit ve benzeri değerler Not 4’de açıklanan hazır değerlerden 
oluşmaktadır. 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait nakit akım tablosu ilişikteki mali 
tablolarda sunulmuştur. 

NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK. YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 
 

Finansal araçlar ve finansal risk yönetimi 

Kredi riski 

Şirket leasing işlemlerinden dolayı kredi riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in Kredi İzleme ve 
Krediler departmanları kredi riskinin yönetiminden sorumludur. Şirket finansal varlıkları için belirli 
miktarda teminat talep etmektedir. Yönetimin mevcut bir kredi politikası vardır ve kredi riski sürekli 
olarak takip edilmektedir. Belli bir limitin üzerindeki tüm kredilerde kredi değerlendirmeleri 
yapılmaktadır.  

Bilanço tarihi itibarıyla, Şirket’in kredi riski belirli bir sektör veya coğrafi bölgede yoğunlaşmamıştır. 
Şirket’in maksimum kredi riski her finansal varlığın bilançoda gösterilen kayıtlı değeri kadardır. 
 

Finansal Araçların makul/rayiç değeri 

Şirket finansal araçların makul değerlerini, ulaşılabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun değerleme 
metotlarını kullanarak hesaplamıştır. Ancak, tahmini makul değeri bulabilmek için kanaat kullanmak 
gerektiğinden, makul değer ölçümleri mevcut piyasa koşullarında oluşabilecek değerleri 
yansıtmayabilir. Şirket yönetimi, kasa ve bankalardan alacaklar ve finansal kiralama alacaklarının 
dışında kalan diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal 
aktiflerinrayiç değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği 
düşünülerek defter değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir.  

Alım satım amaçlı yükümlülükler ve türev finansal araçlar makul değerleriyle gösterilmektedir. 

Ayrıca, kısa vadeli olmaları sebebiyle banka kredileri ve diğer parasal borçların kayıtlı değerlerinin 
makul değerlerine yaklaştığı varsayılmaktadır. 
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NOT 44 – MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK. YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

 

Likidite riski 

Likidite riski, Şirket’in faaliyetlerinin fonlanması sırasında ortaya çıkmaktadır. Bu risk, Şirket’in 
varlıklarını hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlığı makul bir fiyat ve uygun bir 
zaman dilimi içinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadır. Şirket bankalar aracılığıyla 
fonlama ihtiyacını karşılamaktadır. Şirket hedeflerine ulaşmak için gerekli olan fon kaynaklarındaki 
değişimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle sürekli olarak likidite riskini değerlendirmektedir. 

 

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık 2006  
 1 aya 3 aya 3 ay  6 ay 
 kadar kadar 6 ay arası 1 yıl arası 1 yıl üzeri Toplam 
 
 
Hazır değerler 22,711,116 - - - - 22,711,116 
Finansal kiralama alacakları (net) 6,302,558 4,044,050 6,071,174 14,518,727 - 30,936,509 
Diğer alacaklar (net) 178,609 - - - - 178,609 
Diğer cari/dönen varlıklar 772,324 - - - - 772,324 

Cari/dönen varlıklar 29,964,607 4,044,050 6,071,174 14,518,727 - 54,598,558 

 
Finansal kiralama alacakları (net) - - - - 27,137,436 27,137,436 
Maddi duran varlıklar - - - - 98,985 98,985 
Ertelenmiş vergi aktifi - - - - 3,761,899 3,761,899 

Cari/dönen varlıklar - - - - 30,998,320 30,998,320 

 
Toplam aktifler 29,964,607 4,044,050 6,071,174 14,518,727 30,998,320 85,596,878 

 
 
Finansal borçlar (net)  185,333 11,219,914 9,081,085 14,201,286 - 34,687,618 
Ticari borçlar (net) 1,320,453 2,036,650 2,499,525 - - 5,856,628 
Diğer yükümlülükler (net) 116,438 - - - - 116,438 

Kısa vadeli yükümlülükler 1,622,224 13,256,564 11,580,610 14,201,286 - 40,660,684 

 
Finansal borçlar (net)  - - - - 15,167,028 15,167,028 
Borç karşılıkları - - - - 74,123 74,123 

Uzun vadeli yükümlülükler - - - - 15,241,151 15,241,151 

 
Toplam pasifler 1,622,224 13,256,564 11,580,610 14,201,286 15,241,151 55,901,835 

 
Net likidite pozisyonu 28,342,383 (9,212,514) (5,509,436) 317,441 15,757,169 29,695,043 
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NOT44 – MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK. YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 
  31 Aralık 2005   
 1 aya 3 aya 3 ay  6 ay 
 kadar kadar 6 ay arası 1 yıl arası 1 yıl üzeri Toplam 
 
Hazır değerler 17,893,117 2,734,458 - - - 20,627,575 
Finansal kiralama alacakları (net) 3,995,365 3,637,405 4,880,097 12,404,510 - 24,917,377 
Diğer alacaklar (net) 107,583 - - - - 107,583 
Diğer cari/dönen varlıklar 840,860 - - 113,983 - 954,843 

Cari/dönen varlıklar 22,836,925 6,371,863 4,880,097 12,518,493 - 46,607,378 

 
Finansal kiralama alacakları (net) - - - - 23,093,927 23,093,927 
Maddi duran varlıklar - - - - 116,429 116,429 
Ertelenmiş vergi aktifi - - - - 7,418,899 7,418,899 

Cari/dönen varlıklar - - - - 30,629,255 30,629,255 

 
Toplam aktifler 22,836,925 6,371,863 4,880,097 12,518,493 30,629,255 77,236,633 

 
 
Finansal borçlar (net)  3,240,765 2,926,349 3,876,787 15,374,580 - 25,418,481 
Ticari borçlar (net) 1,986,709 - - - - 1,986,709 
Borç karşılıkları 16,860 - - - - 16,860 
Diğer yükümlülükler (net) 63,933 - - - - 63,933 

Kısa vadeli yükümlülükler 5,308,267 2,926,349 3,876,787 15,374,580 - 27,485,983 

 
Finansal borçlar (net)  - - - - 20,944,871 20,944,871 
Borç karşılıkları - - - - 76,983 76,983 

Uzun vadeli yükümlülükler - - - - 21,021,854 21,021,854 

 
Toplam pasifler 5,308,267 2,926,349 3,876,787 15,374,580 21,021,854 48,507,837 

 
Net likidite pozisyonu 17,528,658 3,445,514 1,003,310  (2,856,087) 9,607,401 28,728,796 

 

Kur riski 

Şirket, yabancı para birimleri ile gerçekleştirdiği işlemlerden dolayı yabancı para riski taşımaktadır. 
Şirket’in mali tabloları YTL bazında hazırlandığından dolayı, söz konusu mali tablolar yabancı para 
birimlerinin YTL karşısında dalgalanmasından etkilenmektedir. Şirket yabancı para riskinden 
korunmak amacıyla yabancı para aktif ve pasif kalemleri dengeleyebilmek suretiyle bu riskini takip 
etmektedir. 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden aktif ve pasifler, Not 
29’da gösterilmiştir. 
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NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

Faiz oranı riski 

Şirket’in faaliyetleri, faizli varlıklar ve borçlarının farklı zaman veya miktarlarda itfa oldukları ya da 
yeniden fiyatlandırıldıklarında faiz oranlarındaki değişim riskine maruz kalmaktadır. Ayrıca Şirket, 
Euribor  ve libor oranı veya benzeri değişken faiz oranları içeren varlık ve borçları ve bunların 
yeniden fiyatlandırılması nedeniyle de faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in temel 
stratejileriyle tutarlı olan piyasa faiz oranları dikkate alındığında risk yönetim faaliyetleri, net faiz 
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir. 

 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 itibarıyla varlık ve yükümlülüklerin yeniden fiyatlandırmaya göre kalan vade 
dağılımı: 
 
 
       31 Aralık 2006 

 1 aya      3 aya 3 – 6 ay 6 ay 1 yıl 1-5 yıl    

                                         kadar     kadar arası arası arası Faizsiz Toplam 

Aktifler        

Hazır değerler 22,188,712 - - - - 522,404 22,711,116 

Finansal kiralama alacakları (net) 2,986,028 4,044,050 6,071,174 14,518,727 - 3,316,530 30,936,509 

Diğer alacaklar (net) - - - - - 178,609 178,609 

Diğer cari/dönen varlıklar - - - - - 772,324 772,324 

Cari/dönen varlıklar 25,174,740 4,044,050 6,071,174 14,518,727 - 4,789,867 54,598,558 
 
Finansal kiralama alacakları (net) - - - - 27,137,436 - 27,137,436 

Maddi varlıklar (net) - - - - - 98,985 98,985 

Ertelenmiş vergi aktifi - - - - - 3,761,899 3,761,899 

Cari olmayan/duran varlıklar - - - - 27,137,436 3,860,884 30,998,320 

Toplam aktifler 25,174,740 4,044,050 6,071,174 14,518,727 27,137,436 8,650,751 85,596,878 

 
Pasifler        

Finansal borçlar (net) 2,195,633 15,878,828 16,394,534 218,623 - - 34,687,618 

Ticari borçlar (net) - - - - - 5,856,628 5,856,628 

Diğer yükümlülükkler - - - - - 116,438 116,438 

Kısa vadeli yükümlülükler 2,195,633 15,878,828 16,394,534 218,623 - 5,973,066 40,660,684 
 
Finansal borçlar (net) - 11,577,350 2,815,884 - 773,794 - 15,167,028 

Borç karşılıkları - - - - - 74,123 74,123 

Uzun vadeli yükümlülükler - 11,577,350 2,815,884 - 773,794 74,123 15,241,151 

Toplam pasifler 2,195,633 27,456,178 19,210,418 218,623 773,794 6,047,189 55,901,835 

Bilanço içi faize duyarlılık 22,979,107 (23,412,128) (13,139,244) 14,300,104 26,363,642 2,603,562 29,695,043 
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NOT 44 -  MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

 

                                                                                             31 Aralık 2005 

 1 aya      3 aya 3 – 6 ay 6 ay 1 yıl 1-5 yıl    

                                         kadar     kadar arası arası arası Faizsiz Toplam 

Aktifler        

Hazır değerler 17,419,841 2,734,408 - - - 473,326 20,627,575 

Finansal kiralama alacakları (net) 2,465,921 3,637,405 4,880,097 12,404,510 - 1,529,444 24,917,377 

Diğer alacaklar (net) - - - - - 107,583 107,583 

Diğer dönen varlıklar -   - - - - 954,843 954,843 

Cari/dönen varlıklar 19,885,762 6,371,813 4,880,097 12,404,510 -  3,065,196 46,607,378 
 
Finansal kiralama alacakları (net) -  - - - 23,093,927 - 23,093,927 

Maddi varlıklar (net) - - - - - 116,429 116,429 

Ertelenmiş vergi aktifi - - - - - 7,418,899 7,418,899 

Cari olmayan/duran varlıklar - - - - 23,093,927 7,535,328 30,629,255 

Toplam aktifler 19,885,762 6,371,813 4,880,097 12,404,510 23,093,927 10,600,524 77,236,633 

 
Pasifler        

Finansal borçlar (net) 4,842,087 6,035,153 14,541,241 - - - 25,418,481 

Ticari borçlar (net) - - - - - 1,986,709 1,986,709 

Borç karşılıkları - - - - - 16,860 16,860 

Diğer yükümlülükkler - - - - - 63,933 63,933 

Kısa vadeli yükümlülükler 4,842,087 6,035,153 14,541,241 - - 2,067,502 27,485,983 
 
Finansal borçlar (net) 1,624,385 12,281,941 7,038,545 -                    - - 20,944,871 

Borç karşılıkları - - - - - 76,983 76,983 

Uzun vadeli yükümlülükler 1,624,385 12,281,941 7,038,545 - - 76,983 21,021,854 

Toplam pasifler 6,466,472 18,317,094 21,579,786 - - 2,144,485 48,507,837 

Bilanço içi faize duyarlılık 13,419,290 (11,945,281) (16,699,689) - - 8,456,039 28,728,796 

 

31 Aralık 2006 ve 2005 itibarıyla finansal araçlara uygulanan ortalama faiz oranları aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık 2006   31 Aralık 2005  
 ABD$ EUR  GBP YTL  ABD$  EUR  GBP YTL  
 (%) (%)  (%) (%)  (%)  (%) (%)  (%) 
Varlıklar 
Hazır değerler 
   — Vadeli mevduatlar 4.5 2.81 - 20.82 4.66 2.87 - 18.20 
Finansal kiralama alacakları 9.29 8.46 - 22.59 8.98 9.72 - 25.51 
 

Yükümlülükler 
Finansal Borçlar 6.94 5.00 - - 5.84 3.83 - - 

 

 


